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Regelradet ar ett av regeringen utsett

oberoende organ vars huvuduppgifter &r att: Finansdepartementet
1. Ta stéllning till om nya eller &ndrade regler ar 103 33 St
ockholm

utformade sa att de uppnar regelgivarens syfte
pa ett enkelt sétt och till en, relativt sett, lag
administrativ kostnad for foretag.

2. Bedéma konsekvensutredningarnas kvalitet.
Regelrédet tar inte stélining till forslagets
politiska syfte.

Yttrande over Finansdepartementets promemoria
Anvandningen av kreditbetyg i riskhantering (Ds 2013:76)

Regelradets stallningstagande

1. Regelradet avstyrker forslaget med anledning av att det helt saknas underlag for att beddma de
administrativa kostnaderna.
2. Regelradet anser att konsekvensutredningen ar bristfallig.

Innehallet i forslaget

| promemorian féreslas andringar i lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m., i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, i forsakringsrorelselagen (2010:2043) och i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Andringarna foranleds av &ndringar i flera EU-direktiv
(tianstepensionsdirektivet 2003/41/EG, USITS-direktivet 2009/65/EG och AIFM-direktivet 2011/61/EU)
med anledning av andringar i forordningen om kreditvarderingsinstitut (EU) nr 462/2013.

Det foreslas bl.a. att fondbolag och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) inte
ensidigt eller mekaniskt ska forlita sig pa kreditbetyg som har utfardats av kreditvarderingsinstitut for att
bedéma kreditvardigheten hos en vardepappersfonds respektive en alternativ investeringsfonds
tillgangar. Vidare foreslas att det &r Finansinspektionen som ska 6vervaka lampligheten i berérda
foretags kreditvarderingsforfaranden. Enligt promemorian ar syftet med forslaget att minska berdrda
foretags alltfor ensidiga anvandning av kreditbetyg i samband med sina investeringar. Malet ar saledes
att kvaliteten ska forbattras pa de investeringar som gors genom att kreditbetyg inte ska anvandas som
den enda parametern vid kreditriskoeddmning i samband med sadana investeringar.

Skalen for Regelradets stéllningstagande

Administrativa kostnader

Enligt promemorian berdr forslaget fondbolags och AlF-forvaltares anvandning av kreditbetyg. Enligt
uppgifter fran Finansinspektionens foretagsregister kan 75 pensionsstiftelser, 34 forsakringsbolag som
tilhandahaller livforsakringar, 9 forsakringsbolag som tillhandahaller unitlinked forsékringar, 73
fondbolag som forvaltar sammanlagt 538 vardepappersfonder och 322 specialfonder komma att
beroras av forslaget.

Av promemorian framgar att forslaget inte innebar att nagra ytterligare krav stalls pa berérda foretag
vad géller deras system for riskhantering och anvandning av kreditbetyg an vad som géller i dag. Som
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framgar av det féregaende &r dock syftet med forslaget att kvaliteten pa de investeringar som gors ska
forbattras genom att berérda foretag inte ensidigt ska forlita sig pa kreditbetyg, dvs. att det behdvs en
utveckling av systemet for riskhantering. De foreslagna reglerna ar dock mycket otydliga och det saknas
helt en beskrivning av vad de féreslagna reglerna i praktiken kommer att innebéra for berdrda foretag.
Likasa saknas berakningar av de eventuella administrativa kostnader som en sadan utékad kontroll kan
leda till for berorda foretag. | avsaknad av dessa uppgifter kan Regelradet inte beddma om forslaget
uppnas pa ett enkelt satt och till en, relativt sett, lag administrativ kostnad for foretag. Regelradet
avstyrker darfor forslaget.

Konsekvensutredningen

Som framgar av det féregaende saknas det i konsekvensutredningen helt en beskrivning och berédkning
av de administrativa kostnader som ett genomf6rande av forslaget kan leda till for berdrda foretag.
Eftersom de foreslagna reglerna ar oklara ar det darmed ocksa svart att avgora om forslaget dessutom
kan leda till andra ekonomiska effekter for berdrda foretag.

Vidare saknas det i konsekvensutredningen uppgifter om storleken av de féretag som berérs av
forslaget och om vissa av de féretag som berérs kan komma att paverkas i hogre utstrackning an andra
foretag. Enligt Regelradets uppfattning kan exempelvis en utokad riskhanteringsprocess sla hardare
mot mindre foretag da dessa eventuellt maste kdpa in extern kompetens eller anstélla ny personal for
att kunna leva upp till kraven.

Mot bakgrund av det ovanstaende uppfyller konsekvensutredningen inte de krav som féljer av 6 och 7
§§ férordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning. Konsekvensutredningen ar
darmed bristfallig.

Regelradet behandlade arendet vid sammantrade den 18 december 2013.

| beslutet deltog Karin Lindell, ordforande, Lennart Palm, Leif Melin och Annika Andebark.
Arendet foredrogs av kommittésekreteraren Elin Tornquvist.
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